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Kennzahlen Covestro-Konzern

Kennzahlen Covestro-Konzern

in Mio. € inMio. € in %

Umsatzerlose 3.054 2.875 =59
Umsatzverénderung

Menge 2,3% 5.3 %

Preis -4,4% -10,5%

Wahrung 10.2 % -0.7 %

Portfolio 0.0% 0.0%
Mengenwachstum im Kerngeschaft! 1.7 % 8,5%
Umsatzerlése nach Regionen

EMLA? 1.368 1.301 -49

NAFTA3 831 782 -59

APAC* 855 792 -74
EBITDAS 393 508 29,3
Bereinigtes EBITDA® 416 508 22,1
EBIT 206 340 65,0
Bereinigtes EBIT8 251 340 35,5
Finanzergebnis -41 -78 -90,2
Konzernergebnis® 115 182 58,3
Ergebnis je Aktie (in €)1° 0,57 0,90 58,3
Cashflow aus operativer Tatigkeit!" 184 124 -32,6
Ausgaben fiir Sachanlagen und 94 47 -50,0
immaterielle Vermdgenswerte
Free Operating Cash Flow'2 90 77 -14,4

1

Das Mengenwachstum im Kerngeschaft bezieht sich auf die Kernprodukte aus den Segmenten Polyurethanes, Polycarbonates und Coatings, Adhesives,

Specialties und wird als prozentuale Verdnderung der extern verkauften Mengen in Kilotonnen gegentiber dem Vorjahr errechnet. Covestro nutzt auch
Geschaftsmoglichkeiten auBerhalb des Kerngeschafts, z. B. durch den Verkauf von Rohstoffen und Nebenprodukten wie Salzsaure, Natronlauge
und Styrol. Solche Transaktionen sind nicht Bestandteil des Mengenwachstums im Kerngeschaft.

NAFTA: Region USA, Kanada und Mexiko
APAC: Region Asien und Pazifik

o o ow N

immaterielle Vermdgenswerte

7 EBIT: Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern

EMLA: Region Europa, Naher Osten, Afrika und Lateinamerika auBer Mexiko

8 Bereinigtes EBIT: entspricht dem um Sondereinfliisse bereinigten Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern
9 Konzernergebnis: das auf die Aktionére der Covestro AG entfallende Ergebnis nach Ertragsteuern

10 Ergebnis je Aktie: Konzernergebnis dividiert durch Gesamtaktienvolumen zum Stichtag 31. Marz 2016

11 Cashflow aus operativer Tatigkeit: entspricht dem Cashflow aus betrieblichen Tatigkeiten nach IAS 7

12 Free Operating Cash Flow: entspricht dem Cashflow aus operativer Tatigkeit abztiglich Ausgaben fir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte

EBITDA: Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte
Bereinigtes EBITDA: entspricht dem um Sondereinfliisse bereinigten Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen auf Sachanlagen und
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Uber diesen Bericht

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Zwischenbericht kann bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten, die auf den gegenwartigen
Annahmen und Prognosen der Unternehmensleitung der Covestro AG beruhen. Verschiedene bekannte wie auch
unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kbnnen dazu flhren, dass die tatséchlichen Ergebnisse,
die Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungsfahigkeit des Unternehmens wesentlich von den hier gegebenen
Einschatzungen abweichen. Diese Faktoren schlieBen diejenigen ein, die Covestro in veroffentlichten Berichten
beschrieben hat. Diese Berichte stehen auf unserer Homepage www.covestro.com zur Verflgung. Das Unternehmen
Ubernimmt keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben und an zuklnftige Ereig-
nisse oder Entwicklungen anzupassen.

Rundungen

Die im Bericht erfassten Kennzahlen sind kaufménnisch gerundet. Rundungen kénnen in Einzelféllen dazu fuhren,
dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt zur angegebenen Summe aufaddieren und Prozentangaben sich nicht
aus den dargestellten Werten ergeben.

Prozentuale Abweichungen

Prozentuale Abweichungen werden nur berechnet und ausgewiesen, wenn sie héchstens 100 % betragen. Abwei-
chungen, die dartber liegen, werden mit >100 %, >200 % etc. dargestellt. Bei Vorzeichenwechsel einer Kennzahl
sowie Veranderungen tUber 1.000 % wird als Prozentveranderung ein Punkt gezeigt.

Vergleichsperiode

Covestro existiert als Konzern im Sinne der IFRS seit dem 1. September 2015. Daher wurde fur die Vergleichsperiode
auf die Darstellung im sogenannten Kombinierten Abschluss zurtickgegriffen. Fur weitere Erlauterungen zum Kom-
binierten Abschluss verweisen wir auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 in unserem Geschaftsbericht
2015. Der Covestro-Geschaftsbericht 2015 steht unter www.covestro.com kostenlos zum Herunterladen bereit.

Abkirzungen
Abklrzungen, die in diesem Bericht Anwendung finden, werden im Glossar des Covestro-Geschéftsberichts 2015
erlautert.

Dieser Zwischenbericht wurde am 25. April 2016 vero6ffentlicht. Er liegt in deutscher und englischer Sprache vor.
Bei Unterschieden ist die deutsche Fassung verbindlich.


http://www.covestro.com
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Covestro am Kapitalmarkt

Kursentwicklung der Covestro-Aktie im Marktvergleich im ersten Quartal 2016
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Aufnahme in den STOXX-Index

Rund drei Monate nach Aufnahme in den Aktienindex MDAX wurde Covestro zum 1. April 2016 in eine weitere groBRe
Indexfamilie aufgenommen — den STOXX Europe 600 und entsprechende Sektorindizes. Mit dem STOXX Europe 600,
der 600 Unternehmen aus 18 europdaischen Landern umfasst, gehort das Unternehmen nun auch einem
internationalen Index an und wird an den Aktienmarkten noch sichtbarer.

Erfolgreiche Anleihen-Platzierung

Auch am internationalen Fremdkapitalmarkt konnte Covestro seine Prasenz fur eine breite Investorenschaft erhéhen.
Das Unternehmen legte im 1. Quartal 2016 ein Anleihenprogramm (,Debt Issuance Programme”) auf und
platzierte am 3. Marz 2016 erfolgreich erste Anleihen mit einem Gesamtvolumen von 1,5 Mrd. €.

Die aufgenommene Liquiditat diente insbesondere der teilweisen Abldsung der vom Bayer-Konzern gewahrten
Darlehen. Somit wurde ein im Méarz 2016 falliges Darlehen von Bayer in Hohe von 1,25 Mrd. € getilgt.

Aktie in volatilem Umfeld

Die internationalen Aktienmarkte zeigten im Verlauf des 1. Quartals 2016 eine turbulente Kursentwicklung.
Insbesondere die Markte in Europa schwachten sich zunachst ab, konnten sich in den letzten Wochen des Quartals
aber wieder stabilisieren. Wahrend der MDAX mit 20.397,68 Punkten 1,8 % unter dem Niveau des Jahresendes
2015 schloss, gab der STOXX Europe 600 Chemicals im selben Zeitraum 5,5 % nach.

Die Covestro-Aktie schloss das 1. Quartal mit einem Xetra-Schlusskurs von 32,96 € ab —das sind 2,0 % unter dem
Wert zum Jahresende 2015. Im Vergleich entwickelte sich die Aktie somit ahnlich wie der MDAX und besser als der
STOXX Europe 600 Chemicals.

Der Vorstand und Aufsichtsrat der Covestro AG werden der Hauptversammlung am 3. Mai 2016 eine Dividende in
Hohe von 0,70 € je Aktie vorschlagen. Dies entspricht einer Dividendenrendite von 2,1 %, bezogen auf den Schluss-
kurs der Covestro-Aktie am 30. Dezember 2015.

Kaufempfehlung von 13 Analysten

Im 1. Quartal 2016 haben vier weitere Analysten die Beurteilung der Covestro-Aktie aufgenommen. Diese wurde
somit zum Quartalsende von 16 Wertpapierhdusern beurteilt. 13 Analysten empfahlen die Aktie zum Kauf, zwei
bewerteten sie neutral und einer bewertete sie negativ. Das angegebene Kursziel lag im Median bei 37 €.



Konzern-
zwischenlagebericht

zum 31.Marz 2016
» Starkes Mengenwachstum im Kerngeschaft
bei Polyurethanes und Polycarbonates

 Deutliche EBITDA-Verbesserung, getragen
von allen Segmenten

* Prognose 2016 wird bestatigt

 Erfolgreiche Platzierung erster Anleihen
uber 1,5Mrd. €
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1. Geschaftsentwicklung Covestro-Konzern

1. Geschaftsentwicklung Covestro-Konzern

Der Konzernumsatz sank im 1. Quartal 2016 gegentber dem Vorjahresquartal um 5,9 % auf 2.875 Mio. € (Vorjahr:
3.054 Mio. €). Der Umsatzrickgang resultierte vor allem aus ricklaufigen Verkaufspreisen in allen drei operativen
Berichtssegmenten, insbesondere bei Polyurethanes. Dieser Preisriickgang ist im Wesentlichen auf niedrigere
Rohstoffpreise zurtickzufihren. Hohere Verkaufsmengen wirkten sich im 1. Quartal um 5,3 % umsatzsteigernd aus.
Dabei gab es deutliche Steigerungen in den Segmenten Polycarbonates und Polyurethanes, wéhrend sich die
Entwicklung der Verkaufsmengen bei Coatings, Adhesives, Specialties erwartungsgeman leicht negativ auf den
Umsatz auswirkte.

Der Umsatz im Segment Polyurethanes sank im 1. Quartal um 9,7 % auf 1.403 Mio. € (Vorjahr: 1.554 Mio. €). Das
Segment Polycarbonates verzeichnete ein Umsatzwachstum von 2,7 % auf 786 Mio. € (Vorjahr: 765 Mio. €). Der
Umsatz von Coatings, Adhesives, Specialties sank um 4,3 % auf 512 Mio. € (Vorjahr: 535 Mio. €).

Die abgesetzte Menge im Kerngeschéft (in Kilotonnen) nahm auf Konzernebene um 8,5 % zu. Dazu trugen im Wesent-
lichen die Segmente Polyurethanes und Polycarbonates mit einer starken Wachstumsrate von 10,4 % bzw. 8,5 %
bei. Das Mengenwachstum im Kerngeschéft von Coatings, Adhesives, Specialties war durch die vertragsbedingte
Beendigung von Handelsaktivitaten beeinflusst. Daher reduzierten sich die Absatzmengen im Kerngeschéft dieses
Segments um 2,8 %.

Umsatzerlose Bereinigtes EBITDA
Covestro-Konzern pro Quartal Covestro-Konzern pro Quartal
in Mio. € inMio. €
2015 3.054 2015 416
Q1 Q1
2016 2.875 2016 508
2015 3.210 2015 498
Q2 Q2
2016 2016
2015 3.020 2015 471
Q3 Q3
2016 2016
2015 2.798 2015 256
Q4 Q4
2016 2016
[ T T T 1 [ T T T T T 1
0 1.000 2.000 3.000 4.000 0 100 200 300 400 500 600

Das EBITDA erhohte sichim 1. Quartal 2016 auf Konzernebene gegentiber dem bereinigten EBITDA des Vorjahres-
quartals von 416 Mio. € um 22,1 % auf 508 Mio. €. Im abgelaufenen Quartal gab es keine zu bereinigenden Sonder-
einflisse (Vorjahr: — 23 Mio. €). Die Ergebnisverbesserung ist im Wesentlichen auf die hdheren Absatzmengen in
den Segmenten Polyurethanes und Polycarbonates zurtickzufuhren. Zudem Uberwogen Entlastungen bei den
Rohstoffpreisen die geringeren Verkaufspreise, insbesondere bei Polycarbonates.

Das Segment Polycarbonates verzeichnete einen Anstieg des bereinigten EBITDA von 52,6 % auf 177 Mio. €
(Vorjahr: 116 Mio. €). Im Segment Polyurethanes stieg das bereinigte EBITDA um 31,3 % auf 214 Mio. € (Vorjahr:
163 Mio. €). Im Segment Coatings, Adhesives, Specialties lag das bereinigte EBITDA mit 139 Mio. € um 4,5 % Uber
dem Vorjahreswert von 133 Mio. €.

Das EBIT des Covestro-Konzerns stieg im 1. Quartal um 65,0 % auf 340 Mio. € (Vorjahr: 206 Mio. €). Im 1. Quartal
wurden keine Aufwendungen oder Ertrage als Sondereinflisse erfasst (Vorjahr: — 45 Mio. €).

Die Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung erhéhten sich im 1. Quartal um 3,3 % auf 63 Mio. € (Vorjahr:
61 Mio. €).

Unter BerUcksichtigung des Finanzergebnisses von — 78 Mio. € (Vorjahr: — 41 Mio. €) stieg das Ergebnis vor Ertrag-
steuern gegenlber dem Vorjahrsquartal auf 262 Mio. € (Vorjahr: 165 Mio. €). Daraus resultierte nach Abzug eines
Steueraufwands von 78 Mio. € (Vorjahr: 47 Mio. €) ein Ergebnis nach Steuern in Hohe von 184 Mio. € (Vorjahr:
118 Mio. €). Unter Berlcksichtigung der Anteile anderer Gesellschafter ergab sich ein Konzernergebnis von 182 Mio. €
(Vorjahr: 115 Mio. €).
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1. Geschéftsentwicklung Covestro-Konzern

Der Cashflow aus operativer Tatigkeit sankim 1. Quartal um 32,6 % auf 124 Mio. € (Vorjahr: 184 Mio. €). Wesentliche
Treiber fur den Rickgang waren eine hdhere Mittelbindung im Working Capital sowie héhere Ertragsteuerzahlungen,
welche die Verbesserung des EBITDA deutlich Gberwogen.

Seit dem Geschéaftsjahr 2016 verwendet der Covestro-Konzern den Free Operating Cash Flow als bedeutende
Kennzahl zur Konzernsteuerung. Er spiegelt die Fahigkeit des Unternehmens zur Innenfinanzierung wider.

Der Free Operating Cash Flow sank im 1. Quartal auf 77 Mio. € (Vorjahr: 90 Mio. €). Niedrigere Ausgaben fur Sach-
anlagen und immaterielle Vermdgenswerte glichen dabei den Rickgang des Cashflows aus operativer Tatigkeit
teilweise aus.

Die Nettofinanzverschuldung verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2015 um 124 Mio. € auf 2.087 Mio. €.
Die aufgenommene Liquiditat aus den im Marz platzierten Anleihen im Gesamtvolumen von 1.500 Mio. € wurde im
Wesentlichen dafur verwendet, ein Darlehen mit der Bayer Antwerpen NV, Diegem, Belgien, in Hohe von 1.250 Mio. €
zu tilgen.

Ermittlung des EBIT(DA)

Neben den bedeutenden Kennzahlen Mengenwachstum im Kerngeschéaft, Return on Capital Employed (ROCE) und
Free Operating Cash Flow (FOCF) ermittelt Covestro ebenfalls das EBIT und das EBITDA. Um eine bessere Beurteilung
der operativen Geschaftstatigkeit zu ermdglichen, wurden die Kennzahlen EBIT und EBITDA der Vergleichsperiode
um Sondereinflisse bereinigt (siehe nachfolgende Tabelle). Sondereinfliisse sind einmalige bzw. in ihrer Art oder
Hohe nicht regelmaBig wiederkehrende Effekte. Das EBITDA, EBIT, bereinigte EBITDA und bereinigte EBIT sind
Kennzahlen, die nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften nicht definiert sind. Daher sollten sie nur
als ergénzende Informationen angesehen werden. Das EBITDA ermdglicht den Vergleich der operativen Geschéfts-
tatigkeit im Zeitverlauf, da es weder durch Abschreibungen noch durch Wertaufholungen von immateriellen
Vermodgenswerten und Sachanlagen beeinflusst ist.

Die Abschreibungen sanken im 1. Quartal 2016 um 10,2 % auf 168 Mio. € (Vorjahr: 187 Mio. €). Diese setzten sich
zusammen aus Abschreibungen auf Sachanlagen in Hohe von 159 Mio. € (Vorjahr: 176 Mio. €) sowie aus Abschrei-
bungen auf immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von 9 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €). Wertaufholungen wurden weder
in der Berichts- noch in der Vergleichsperiode erfasst. In den Abschreibungen waren auBerplanmaBige Abschrei-
bungen in Hohe von 1 Mio. € (Vorjahr: 22 Mio. €) enthalten. Wahrend im 1. Quartal 2016 keine Aufwendungen oder
Ertrage als Sondereinflisse erfasst wurden, wurden die auBerplanmaBigen Abschreibungen in der Vergleichsperiode
vollstandig als Sondereinfllisse erfasst.

Uberleitung Sondereinfliisse

EBIT EBIT EBITDA EBITDA
1. Quartal 1. Quartal 1. Quartal 1. Quartal

2015 2016 2015 2016

Vor Sondereinfliissen 251 340 416 508
Polyurethanes - 32 = - 10 =
Polycarbonates - = - =
Coatings, Adhesives, Specialties -2 - -2 -
Sonstige / Konsolidierung -1 - -1 -

Summe Sondereinfliisse -45 - -23 -
davon Herstellungskosten -52 - -30 -

davon Vertriebskosten - - - -

davon Forschungs- und Entwicklungskosten - - - -

davon allgemeine Verwaltungskosten -12 - -12 -

davon sonstige betriebliche Ertrage/
Aufwendungen 19 = 19 =

Nach Sondereinfliissen 206 340 393 508
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2. Geschaftsentwicklung nach Segmenten

2. Geschaftsentwicklung nach Segmenten

2.1 Polyurethanes

Kennzahlen Polyurethanes

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016 Veranderung

inMio. € in Mio. € in%

Umsatzerlose 1.554 1.403 -9,7
Umsatzverdnderung

Menge 0.6 % 6.9 %

Preis -74% -15,7 %

Wahrung 9,9 % -09%

Portfolio 0.0% 0,0 %
Mengenwachstum im Kerngeschaft’ -04% 10,4 %
Umsatzerl6se nach Regionen

EMLA 674 615 -88

NAFTA 483 446 -77

APAC 397 342 -139
EBITDA 153 214 39,9
Bereinigtes EBITDA 163 214 31,3
EBIT 31 117 > 200
Bereinigtes EBIT 63 117 85,7
Cashflow aus operativer Tatigkeit 121 16 -86,8
Ausgaben fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 33 24 -27.3
Free Operating Cash Flow 88 -8

T Vergleichswerte mit neuer Basis zum 31. Mérz 2016 ermittelt.

Im 1. Quartal 2016 sank der Umsatz von Polyurethanes gegenuber dem Vorjahresquartal um 9,7 % auf 1.403 Mio. €.

Die Absatzmengen im Kerngeschéft erhdhten sich mit 10,4 % deutlich, nachdem sie sich im Vorjahresquartal um
0.4 % verringert hatten. Die Erhdhung resultierte insbesondere aus den Produktgruppen MDI und TDI, welche ge-
genuber den teils schwachen Absatzmengen des Vorjahresquartals nun in allen Regionen deutliche Absatzsteige-
rungen verzeichnen konnten.

Die Mengenentwicklung insgesamt hatte einen positiven Effekt in Hohe von 6,9 % auf den Umsatz. Grund fur die
Abweichung zu dem Mengenwachstum im Kerngeschéft von 10,4 % waren stabile Absatzmengen auBerhalb des
Kerngeschafts.

Die Verkaufspreise bei Polyurethanes lagen um 15,7 % unter dem Niveau des Vorjahresquartals. Aufgrund einer
weitgehend stabilen Angebots-/ Nachfragesituation sanken die Verkaufspreise in allen Regionen in etwa parallel
zu den Rohstoffpreisen.
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2. Geschaftsentwicklung nach Segmenten

In der Region EMLA verringerte sich der Umsatz im Wesentlichen aufgrund deutlich niedrigerer Verkaufspreise bei
héheren Mengen um 8,8 % auf 615 Mio. €. In NAFTA sank der Umsatz um 7,7 % auf 446 Mio. €. Dort stiegen die
Absatzmengen zwar deutlich, dies konnte aber den Effekt aus niedrigeren Verkaufspreisen nicht ausgleichen. Der
Umsatzin APAC ging um 13,9 % auf 342 Mio. € zurlck. Dies lag primar an deutlich niedrigeren Verkaufspreisen, die
den Effekt aus hoheren Mengen Uberwogen.

Umsatzerlése Bereinigtes EBITDA
Polyurethanes pro Quartal Polyurethanes pro Quartal
inMio. € in Mio. €
2015 1.554 2015 163
Q1 Q1
2016 1.403 2016 214
2015 1.637 2015 223
Q2 Q2
2016 2016
2015 1.512 2015 175
Q3 Q3
2016 2016
2015 1.385 2015 63
Q4 Q4
2016 2016
r T T T 1 r T T T T 1
0 500 1.000 1.500 2.000 0 50 100 150 200 250

Das EBITDA stiegim 1. Quartal gegentiber dem bereinigten EBITDA des Vorjahresquartals von 163 Mio.€um 31,3 %
auf 214 Mio. €. Im abgelaufenen Quartal gab es keine zu bereinigenden Sondereinflisse (Vorjahr: =10 Mio. €). Die
Ergebnisverbesserung ist im Wesentlichen auf héhere Absatzmengen zurlickzufihren. Zudem war das 1. Quartal
durch eine Versicherungserstattung flr einen Schaden aus dem Jahr 2012 positiv beeinflusst.

Das EBIT konnte mehr als verdreifacht werden und stieg auf 117 Mio. € (Vorjahr: 31 Mio. €). Im 1. Quartal gab es
keine Aufwendungen oder Ertrage, die als Sondereinflisse erfasst wurden (Vorjahr: — 32 Mio. €).

Der Free Operating Cash Flow reduzierte sich auf —8 Mio. € (Vorjahr: 88 Mio. €). Wesentlicher Grund dafur war die
hdhere Mittelbindung im Working Capital, welche den Beitrag aus einem erhdhten EBITDA deutlich tGberwog.
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2. Geschaftsentwicklung nach Segmenten

2.2 Polycarbonates

Kennzahlen Polycarbonates

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016 Veranderung

inMio. € in Mio. € in %

Umsatzerlose 765 786 2,7
Umsatzverdnderung

Menge 5.4 % 8.7 %

Preis -21% -54%

Wahrung 12,6 % -0.6%

Portfolio 0,0% 0.0 %
Mengenwachstum im Kerngeschaft’ 54 % 8,5%
Umsatzerl6se nach Regionen

EMLA 278 285 25

NAFTA 182 192 55

APAC 305 309 1.3
EBITDA 116 177 52,6
Bereinigtes EBITDA 116 177 52,6
EBIT 73 127 74,0
Bereinigtes EBIT 73 127 74,0
Cashflow aus operativer Tatigkeit 31 94 >200
Ausgaben fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 43 12 -721
Free Operating Cash Flow -12 82

1 Vergleichswerte mit neuer Basis zum 31. Marz 2016 ermittelt.

Im 1. Quartal 2016 stieg der Umsatz im Segment Polycarbonates im Vergleich zum Vorjahresquartal um 2,7 % auf
786 Mio. €.

Das Mengenwachstum im Kerngeschaft betrug 8,5 %. Die Steigerung der Absatzmengen insgesamt hatte einen
positiven Effekt in Hohe von 8,7 % auf den Umsatz. In allen drei Regionen verbesserte sich der Umsatz insbesondere
aufgrund einer hoheren Nachfrage aus der Automobil- und der Bauindustrie. In der Region APAC stieg der Umsatz
zudem wegen deutlich hdherer Verkaufsmengen fur die Elektroindustrie.

Die Verkaufspreise gingen insgesamt um 5,4 % gegendber dem Vorjahresquartal zurlick. Wahrend in den Regionen

NAFTA und APAC niedrigere Rohstoffpreise teilweise Uber die Verkaufspreise weitergegeben wurden, lagen die
Verkaufspreise in der Region EMLA trotz niedrigerer Rohstoffpreise leicht Uber dem Niveau des 1. Quartals 2015.
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2. Geschaftsentwicklung nach Segmenten

In Summe stieg der Umsatz in der Region EMLA aufgrund leicht hdherer Absatzmengen und Verkaufspreise um
2,5 % auf 285 Mio. €. Die Region NAFTA verzeichnete ein Umsatzwachstum von 5,5 % auf 192 Mio. €. Die Absatz-
mengen beeinflussten den Umsatz deutlich positiv und tberwogen den Effekt aus niedrigeren Verkaufspreisen. Der
Umsatz in APAC blieb mit 309 Mio. € nahezu unverandert, da sich deutlich hdhere Verkaufsmengen, deutlich niedrigere
Verkaufspreise sowie leichte Belastungen aus Veranderung der Wechselkurse weitgehend ausglichen.

Umsatzerlose Bereinigtes EBITDA
Polycarbonates pro Quartal Polycarbonates pro Quartal
inMio. € in Mio. €
2015 765 2015 116
Q1 Q1
2016 786 2016 177
2015 829 2015 150
Q2 Q2
2016 2016
2015 819 2015 171
Q3 Q3
2016 2016
2015 759 2015 123
Q4 Q4
2016 2016
r T T T T 1 r T T T 1
0 200 400 600 800 1.000 0 50 100 150 200

Das EBITDA von Polycarbonates hat sich im 1. Quartal gegentber dem Vorjahresquartal um 52,6 % auf 177 Mio. €
(Vorjahr: 116 Mio. €) erhéht. Im abgelaufenen Quartal sowie im Vorjahresquartal gab es keine zu bereinigenden
Sondereinflisse. Gegenutber dem Vorjahresquartal konnten die Margen erhdht werden. DarUber hinaus wirkten sich
die hoheren Verkaufsmengen ergebnisverbessernd aus.

Das EBIT verbesserte sich um 74,0 % auf 127 Mio. € (Vorjahr: 73 Mio. €). Weder im abgelaufenen Quartal, noch im
Vorjahresquartal gab es Aufwendungen oder Ertrage, die als Sondereinflisse erfasst wurden.

Der Free Operating Cash Flow erhéhte sich auf 82 Mio. € (Vorjahr: — 12 Mio. €). Die Verbesserung resultierte im

Wesentlichen aus der Erhéhung des EBITDA sowie planméaBig geringeren Ausgaben flr Sachanlagen und immaterielle
Vermbdgenswerte.
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2. Geschaftsentwicklung nach Segmenten

2.3 Coatings, Adhesives, Specialties

Kennzahlen Coatings, Adhesives, Specialties

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016 Veranderung

inMio. € in Mio. € in %

Umsatzerlose 535 512 -4,3
Umsatzverdnderung

Menge 4,1 % -1,6%

Preis -01% -24%

Wahrung 9,6 % -03%

Portfolio 0,0% 0.0 %
Mengenwachstum im Kerngeschaft’ 6,3 % -28%
Umsatzerl6se nach Regionen

EMLA 269 262 -26

NAFTA 123 114 -73

APAC 143 136 -49
EBITDA 131 139 6,1
Bereinigtes EBITDA 133 139 4,5
EBIT 111 119 7.2
Bereinigtes EBIT 113 119 5.3
Cashflow aus operativer Tatigkeit 35 54 54,3
Ausgaben fiir Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte 18 1 -389
Free Operating Cash Flow 17 43 > 100

1 Vergleichswerte mit neuer Basis zum 31. Marz 2016 ermittelt.

Im 1. Quartal 2016 sank der Umsatz von Coatings, Adhesives, Specialties gegentber dem Vorjahresquartal um
4,3 % auf 512 Mio. €.

Die abgesetzte Menge im Kerngeschaft verringerte sich im gesamten Segment um 2,8 % gegentber dem Vorjahres-
quartal, in dem eine auBergewodhnlich starke Zunahme von 6,3 % zu verzeichnen war. Zudem war das abgelaufene
Quartal erwartungsgemaB durch eine vertragsbedingte Beendigung von Handelsaktivitdten belastet. Ohne diesen
Effekt ware das Mengenwachstum im Kerngeschaft leicht positiv gegenuber dem Vorjahresquartal gewesen.
Insgesamt wirkten sich geringere Verkaufsmengen um 1,6 % umsatzmindernd aus. Wéahrend die Absatzmengen in
den Regionen APAC und EMLA stabil waren, lagen sie in NAFTA unter denen des Vorjahresquartals.

Die Verkaufspreise lagen im Durchschnitt 2,4 % unter dem Niveau des Vorjahresquartals. Dies ist auf ein niedrigeres

Preisniveau in APAC zurickzuflhren, wahrend das Preisniveau in NAFTA stabil blieb und in EMLA nur leicht unter
Vorjahr lag.
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2. Geschaftsentwicklung nach Segmenten

In Summe sank der Umsatz in der Region EMLA um 2,6 % auf 262 Mio. €, im Wesentlichen aufgrund der im Durch-
schnitt leicht niedrigeren Verkaufspreise. In NAFTA fuhrten vor allem verminderte Absatzmengen zu einem Umsatz-
rickgang von insgesamt 7,3 % auf 114 Mio. €. Der Umsatz in APAC verringerte sich primar aufgrund des niedrigeren
Niveaus der Verkaufspreise um 4,9 % auf 136 Mio. €. Die Beendigung der o. g. Handelsaktivitaten spiegelt sich in
den Umsatzrickgangen dieser Regionen wider.

Umsatzerlose Bereinigtes EBITDA
Coatings, Adhesives, Specialties pro Quartal Coatings, Adhesives, Specialties pro Quartal
inMio. € in Mio. €
2015 535 2015 133
Q1 Q1
2016 512 2016 139
2015 562 2015 137
Q2 Q2
2016 2016
2015 519 2015 137
Q3 Q3
2016 2016
2015 477 2015 84
Q4 Q4
2016 2016
T T T T T T 1 T T T 1
0 100 200 300 400 500 600 0 50 100 150

Das EBITDA von Coatings, Adhesives, Specialties erhdhte sich im 1. Quartal gegentiber dem bereinigten EBITDA
des Vorjahresquartals von 133 Mio. € um 4,5 % auf 139 Mio. €. Im abgelaufenen Quartal gab es keine zu bereini-
genden Sondereinflisse (Vorjahr: — 2 Mio. €). Geringere Rohstoffpreise wirkten sich positiv auf die Entwicklung des
EBITDA aus und Uberwogen den Effekt geringerer Verkaufspreise und -mengen.

Das EBIT stiegum 7,2 % auf 119 Mio. € (Vorjahr: 111 Mio. €). Im abgelaufenen Quartal fielen keine Sondereinflisse
an (Vorjahr: - 2 Mio. €).

Der Free Operating Cash Flow erhohte sich auf 43 Mio. € (Vorjahr: 17 Mio. €) aufgrund der Verbesserung des EBITDA,

geringerer Mittelbindung im Working Capital sowie reduzierter Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermo-
genswerte.
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3. Finanz- und Vermdgenslage Covestro-Konzern

3. Finanz- und Vermogenslage Covestro-Konzern

Kapitalflussrechnung' Covestro-Konzern (Kurzfassung)

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016

in Mio. € inMio. €
EBITDA 393 508
Gezahlte Ertragsteuern -7 - 80
Veranderungen Pensionsrickstellungen 3 4
Gewinne (-)/ Verluste (+) aus dem Abgang langfristiger Vermodgenswerte -19 -
Veranderung Working Capital / Sonstige nicht-zahlungswirksame Vorgange -186 -308
Zu- / Abfluss aus operativer Geschéftstatigkeit 184 124
Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 94 47
Free Operating Cash Flow 90 77
Zu-/ Abfluss aus investiver Tatigkeit -230 -37
Zu-/ Abfluss aus Finanzierungstatigkeit -68 300
Zahlungswirksame Veranderung aus Geschéftstatigkeit -114 387
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Periodenanfang 201 642
Verénderung aus Wechselkurs-/ Konzernkreisdnderungen 20 1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Periodenende 107 1.030

1 Darstellung aus Griinden der Klarheit geméaB IAS 1.41 ff. angepasst.

Zufluss aus operativer Geschaftstatigkeit

Der Cashflow aus operativer Tatigkeit lag mit 124 Mio. € unter dem des Vorjahres. Einer Steigerung des EBITDA
standen hoéhere Ertragsteuerzahlungen und eine héhere Mittelbindung im Working Capital gegentber. Abzlglich
der Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte ergab sich ein Free Operating Cash Flow in Hohe
von 77 Mio. € (Vorjahr: 90 Mio. €).

Zu- / Abfluss aus investiver Tatigkeit
Im 1. Quartal 2016 flossen im Rahmen investiver Tatigkeiten insgesamt 37 Mio. € ab. Die Ausgaben fir Sachanlagen
und immaterielle Vermogenswerte in Hohe von 47 Mio. € (Vorjahr: 94 Mio. €) verringerten sich erwartungsgemag.

Zu- / Abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Im Rahmen der Finanzierungstéatigkeit verzeichnete der Covestro-Konzernim 1. Quartal Mittelzuflisse in Hohe von
300 Mio. € (Vorjahr: — 68 Mio. €). Kreditaufnahmen in Hohe von 1.698 Mio. € haben die Schuldentilgungen in Hohe
von 1.385 Mio. € Uberkompensiert. Die Kreditaufnahmen enthalten Nettoerldse in Hohe von 1.493 Mio. € aus der
Platzierung erster Anleihen des neu aufgelegten, weiter unten beschriebenen Anleihnenrahmenprogramms. Diese
wurden im Wesentlichen daflr verwendet, ein Darlehen von der Bayer Antwerpen NV, Diegem, Belgien, in Hohe von
1.250 Mio. € zu tilgen.
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3. Finanz- und Vermdgenslage Covestro-Konzern

Nettofinanzverschuldung

in Mio. € inMio. €
Anleihen - 1.493
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 482 543
Leasingverbindlichkeiten 298 281
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 31 36
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 2.070 817
Positive Marktwerte aus der Sicherung bilanzieller Risiken -27 -52
Finanzverschuldung 2.854 3.118
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -642 —-1.030
Kurzfristige finanzielle Vermodgenswerte -1 =1
Nettofinanzverschuldung 2211 2.087

Die Nettofinanzverschuldung des Covestro-Konzerns zum 31. Marz 2016 verringerte sich im Vergleich zum
31. Dezember 2015 um 124 Mio. € auf 2.087 Mio. €.

Die Covestro AG hatim 1. Quartal 2016 ein Rahmenprogramm fur Anleihen (,Debt Issuance Programme”) im Volumen
von 5.000 Mio. € aufgelegt und damit die Mdglichkeit fir eine flexible Finanzierung am Fremdkapitalmarkt geschaffen.
Durch das Programm ist die Covestro AG in der Lage, fest und variabel verzinste Anleihen zu begeben und dabei
auch Privatplatzierungen vorzunehmen. Am 3. Marz 2016 wurden erste Anleihen im Gesamtvolumen von 1.500 Mio. €
erfolgreich platziert.

Bilanz Covestro-Konzern (Kurzfassung)

inMio. € inMio. €
Langfristige Vermodgenswerte 6.294 6.149
Kurzfristige Vermdgenswerte 4237 4.780
Gesamtvermogen 10.531 10.929
Eigenkapital 3.612 3.430
Langfristiges Fremdkapital 2.355 4.208
Kurzfristiges Fremdkapital 4564 3.291
Fremdkapital 6.919 7.499
Gesamtkapital 10.531 10.929

Im Vergleich zum 31. Dezember 2015 stieg die Bilanzsumme zum 31. Marz 2016 um 398 Mio. € auf 10.929 Mio. €.

Die langfristigen Vermdgenswerte verminderten sich um 145 Mio. € auf 6.149 Mio. €. Diese Veranderung ist im
Wesentlichen auf die Reduzierung der Sachanlagen um 257 Mio. € auf 4.677 Mio. € zurlickzufihren. DemgegenUber
stand eine Erhdhung der latenten Steuern um 133 Mio. € auf 773 Mio. €. Die kurzfristigen Vermdgenswerte erhohten
sichum 543 Mio. € auf 4.780 Mio. €. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente sowie der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Das Eigenkapital reduzierte sich im 1. Quartal 2016 um 182 Mio. € auf 3.430 Mio. €. Der Riickgang resultiert im
Wesentlichen aus der Neubewertung der Pensionsverpflichtungen aufgrund eines gesunkenen Zinssatzes im Ver-
gleich zum 31. Dezember 2015.

Das Fremdkapital erhéhte sich zum 31. Mérz 2016 um 580 Mio. € auf 7.499 Mio. €. Die Ruckstellungen fur Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen erhéhten sich um 414 Mio. €. Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten erhdhten sich
um 1.471 Mio. € auf 1.845 Mio. €, Uberwiegend bedingt durch die Emission erster Anleihen im Rahmen des ,Debt
Issuance Programme”. Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten reduzierten sich um 1.182 Mio. € auf 1.325 Mio. €.
Grund hierfur war im Wesentlichen die o. g. Tilgung des Darlehens mit Bayer Antwerpen NV, Diegem, Belgien.
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4, Konjunkturausblick

Nettopensionsverpflichtungen

in Mio. € inMio. €
Ruckstellungen fur Pensionen und éhnliche Verpflichtungen 1.462 1.876
Forderungen im Zusammenhang mit Pensionsverpflichtungen - -
Nettopensionsverpflichtungen 1.462 1.876

Zum 31. Marz 2016 erhoéhten sich die Nettopensionsverpflichtungen im Vergleich zum 31. Dezember 2015 um
414 Mio. € auf 1.876 Mio. €. Grund hierflr war der gesunkene langfristige Kapitalmarktzins fur hochwertige Unter-
nehmensanleihen.

4, Konjunkturausblick

Konjunkturausblick

Ausblick
Wachstum' 2016

(aus Geschafts- Ausblick
bericht 2015) Wachstum' 2016

Welt 2,6 2,8 2,6
EU 1.8 1.9 18
davon Deutschland 1.4 2,0 1.9
USA 24 27 2,3
Asien 4,7 4,6 4,5
davon China 6.9 6.3 6,3

1 Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, Quelle: IHS (Global Insight),
Stand: Marz 2016

Die Weltwirtschaft durfte im Jahr 2016 — ebenso wie 2015 —um 2,6 % wachsen. Dies bedeutet eine leichte Redu-
zierung des im Geschaftsbericht 2015 prognostizierten Wachstums in Hohe von 2,8 %. Insbesondere fir die USA
gehen wir jetzt von einem geringeren Wirtschaftswachstum aus als bisher. Dies begrindet sich durch den verlangerten
Lagerzyklus, geringere Investitionen und die andauernde Exportschwéche.

FUr unsere Hauptabnehmerbranchen erwarten wir nunmehr eine etwas schwachere Entwicklung als im Geschéfts-
bericht 2015 prognostiziert. Dies liegt an den leicht abgeschwéachten Erwartungen an die Entwicklung der Auto-
mobilindustrie sowie der Bereiche Unterhaltungselektronik und Haushaltsgerate innerhalb der Elektroindustrie. Fur
beide Industrien wurde im Geschéaftsbericht 2015 ein Wachstum von ca. 4 % angenommen. Keine signifikanten
Veranderungen gegenuber der Prognose erwarten wir fur die globale Bau- und Mébelindustrie, fur die wir Wachs-
tumsraten von ca. 2 % bzw. ca. 4 % vorhergesagt hatten.
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5. Prognosebericht

5. Prognosebericht

Auf Basis der in diesem Bericht beschriebenen Geschéftsentwicklung bestatigen wir unter Abwéagung der Risiko-
und Chancenpotenziale die Prognosen aus dem Geschéftsbericht 2015 fir das laufende Geschaftsjahr.

Das Mengenwachstum im Kerngeschaft erwarten wir weiterhin im mittleren einstelligen Prozentbereich, im Wesentlichen
aufgrund der Entwicklung in den Segmenten Polyurethanes und Polycarbonates. Wie im Geschaftsbericht 2015
vermerkt, ist das Wachstum im Segment Coatings, Adhesives, Specialties durch eine vertragsgemaBe Beendigung
von Handelsaktivitaten belastet. Bereinigt um diesen Sachverhalt, wirden wir auch fur Coatings, Adhesives,
Specialties ein Mengenwachstum im Kerngeschaft im mittleren einstelligen Prozentbereich erwarten.

Den Free Operating Cash Flow sehen wir 2016 nach wie vor auf hohem Niveau und Gber dem Durchschnitt der
vergangenen Jahre. Dabei erwarten wir weiterhin eine deutliche Erhéhung fir das Segment Polycarbonates und
eine deutliche Reduktion fur das Segment Polyurethanes. Die Entwicklungen bei Polyurethanes und Polycarbonates
gehen im Wesentlichen auf Verdnderungen im Working Capital und bei den Ausgaben flr Sachanlagen zurtick.

Weiterhin erwarten wir flr das Geschéaftsjahr 2016 einen ROCE oberhalb unserer Kapitalkosten.

6. Mitarbeiter

Zum 31. Marz 2016 beschaftigte der Covestro-Konzern weltweit 15.738 Mitarbeiter (31. Dezember 2015: 15.761).
Der Personalaufwand im 1. Quartal 2016 stieg u. a. aufgrund der deutlich erhéhten Mitarbeiteranzahl gegentber
Méarz 2015 um 99 Mio. € auf 475 Mio. € (Vorjahr: 376 Mio. €).

Mitarbeiter nach Funktionen'

Produktion 9.988 9.954
Vertrieb 3.528 3.503
Forschung und Entwicklung 1.005 1.015
Verwaltung 1.240 1.266
Gesamt 15.761 15.738

T Die Anzahl der Mitarbeiter (Festanstellungen und befristete Arbeitsverhaltnisse) wird in Vollzeitbeschéftigten (FTE) dargestelit. Teilzeitbeschéftigte werden dabei
gemaB ihrer vertraglichen Arbeitszeit proportional ber(icksichtigt.
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7. Chancen und Risiken

Als international agierendes Unternehmen mit einem diversifizierten Portfolio unterliegt der Covestro-Konzern einer
Vielzahl von Chancen und Risiken.

Das Chancen- und Risikomanagement ist bei Covestro integraler Bestandteil des konzernweiten Systems der
Unternehmensfuhrung. Fur eine ausfihrliche Darstellung unseres Chancen- und Risikomanagementsystems sowie

der Chancen- und Risikolage verweisen wir auf den Geschaftsbericht 2015, Kapitel 21.

Grundlegende Veranderungen haben sich seit dem 31. Dezember 2015 nicht ergeben. Bestandsgefahrdende
Risiken fur den Konzern bestehen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Zwischenberichts weiterhin nicht.

Die im Vergleich zur Darstellung im Geschaftsbericht 2015 (Anhangangabe 28) eingetretenen wesentlichen
Entwicklungen im Bereich der rechtlichen Risiken sind im verkurzten Zwischenabschluss in der Anhangangabe 10
dargestellt. Der Covestro-Geschaftsbericht 2015 steht unter www.covestro.com kostenlos zum Herunterladen bereit.

8. Nachtragsbericht

Seitdem 1. April 2016 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, von denen wir einen wesentlichen
Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage erwarten.
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Gewinn- und Verlustrechnung Covestro-Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung Covestro-Konzern

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016

inMio. € in Mio. €

Umsatzerlose 3.054 2.875
Herstellungskosten -2414 -2.077
Bruttoergebnis vom Umsatz 640 798
Vertriebskosten -296 -314
Forschungs- und Entwicklungskosten -61 -63
Allgemeine Verwaltungskosten -93 -114
Sonstige betriebliche Ertrage 42 50
Sonstige betriebliche Aufwendungen -26 =17
EBIT’ 206 340
Ergebnis aus at-equity bewerteten Beteiligungen 6 -5
Zinsertrag 1 8
Zinsaufwand =27 =15
Ubriges Finanzergebnis -21 -61
Finanzergebnis -41 -78
Ergebnis vor Ertragsteuern 165 262
Ertragsteuern -47 -78
Ergebnis nach Ertragsteuern 118 184
davon auf andere Gesellschafter entfallend 3 2
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend (Konzernergebnis) 115 182
in€ in€

Unverwassertes Ergebnis je Aktie 0,82 0,90
Verwéssertes Ergebnis je Aktie 0,82 0,90

1 EBIT: Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern
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Gesamtergebnisrechnung Covestro-Konzern

Gesamtergebnisrechnung Covestro-Konzern

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016

inMio. € in Mio. €
Ergebnis nach Ertragsteuern 118 184
Neubewertungen der Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten Versorgungsplanen -316 -415
Ertragsteuern 102 134
Sonstiges Ergebnis aus Neubewertungen der Nettoverpflichtung aus
leistungsorientierten Versorgungsplénen -214 -281
Sonstiges Ergebnis, das anschlieBend nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert wird -214 -281
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von zu Sicherungszwecken
eingesetzten Derivaten -2 =
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag 1 -
Ertragsteuern 0 -
Sonstiges Ergebnis aus Cashflow-Hedges -1 -
Veranderung des Ausgleichspostens aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Tochtergesellschaften 298 =El5
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag = =
Sonstiges Ergebnis aus Wahrungsumrechnung 298 -85
Sonstiges Ergebnis, das anschlieBend in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert wird, wenn bestimmte Bedingungen erfiillt sind 297 -85
Verénderung aus Konzernkreisanderungen -9 -
Sonstiges Ergebnis’ 74 -366
davon auf andere Gesellschafter entfallend 3 =1
davon auf die Aktionére der Covestro AG entfallend 71 -365
Gesamtergebnis 192 -182
davon auf andere Gesellschafter entfallend 6 1
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend 186 -183

1 Summe der im Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertéanderungen
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Bilanz Covestro-Konzern

Bilanz Covestro-Konzern

inMio. € in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermégenswerte
Geschafts- oder Firmenwerte 261 257 261
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 149 124 132
Sachanlagen 5.247 4.677 4934
Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen 240 212 227
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 54 38 40
Sonstige Forderungen 71 68 60
Latente Steuern 552 773 640
6.574 6.149 6.294
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate 1.982 1.711 1.783
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.791 1.640 1.486
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 554 56 33
Sonstige Forderungen 263 329 277
Ertragsteuererstattungsanspriiche 7 14 16
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 107 1.030 642
4.704 4.780 4.237
Gesamtvermogen 11.278 10.929 10.531
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital der Covestro AG - 203 203
Kapitalricklage der Covestro AG - 4.908 4,908
Sonstige Ricklagen 1.529 -1.698 -1.515
Aktionaren der Covestro AG zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 1.529 3.413 3.596
Anteile anderer Gesellschafter 17 17 16
1.546 3.430 3.612
Langfristiges Fremdkapital
Pensionsrickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 1.764 1.876 1.462
Andere Rlckstellungen 197 292 309
Finanzverbindlichkeiten 636 1.845 374
Sonstige Verbindlichkeiten 36 25 29
Latente Steuern 197 170 181
2.830 4.208 2.355
Kurzfristiges Fremdkapital
Andere Ruckstellungen 369 505 429
Finanzverbindlichkeiten 4.632 1.325 2.507
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.482 1.234 1.403
Ertragsteuerverbindlichkeiten 48 73 56
Sonstige Verbindlichkeiten 371 154 169
6.902 3.291 4.564
Gesamtkapital 11.278 10.929 10.531
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Kapitalflussrechnung Covestro-Konzern

Kapitalflussrechnung Covestro-Konzern'

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016

inMio. € in Mio. €
Ergebnis nach Ertragsteuern 118 184
Ertragsteuern 47 78
Finanzergebnis 41 78
Gezahlte Ertragsteuern -7 -80
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdégenswerte 187 168
Veranderung Pensionsrickstellungen 3 4
Gewinne (-)/ Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten -19 0
Zu-/Abnahme Vorrate 83 30
Zu-/Abnahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen =111 -192
Zu-/Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -196 -142
Veranderung Ubriges Nettovermogen/ Sonstige nicht-zahlungswirksame Vorgange 38 -4
Zu-/ Abfluss aus operativer Geschaftstatigkeit 184 124
Ausgaben flr Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte -94 -47
Einnahmen aus dem Verkauf von Sachanlagen und anderen Vermdgenswerten 20 3
Einnahmen aus Desinvestitionen 0 -
Ausgaben fur langfristige finanzielle Vermdgenswerte -39 -1
Einnahmen aus langfristigen finanziellen Vermdgenswerten 27 2
Ausgaben fur Akquisitionen abzuglich tbernommener Zahlungsmittel -15 0
Zins- und Dividendeneinnahmen 0 5
Einnahmen/Ausgaben aus sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerten -129 1
Zu-/ Abfluss aus investiver Tatigkeit -230 -37
Finanzielle Transaktionen mit Gesellschaften des Bayer-Konzerns -297 =
Gezahlte Dividenden und Kapitalertragsteuer -11 0
Kreditaufnahme 462 1.698
Schuldentilgung -200 -1.385
Zinsausgaben =22 =13
Zu-/ Abfluss aus Finanzierungstatigkeit -68 300
Zahlungswirksame Veranderung aus Geschaftstatigkeit -114 387
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Periodenanfang 201 642
Veranderung aus Wechselkursanderungen 20 1
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Periodenende 107 1.030

1 Darstellung aus Grinden der Klarheit gemaB IAS 1.41 ff. angepasst.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung Covestro-Konzern

Aktionaren der

Covestro AG
Gezeichnetes Gewinn- zurechenbarer Anteile
Kapital der Kapitalriicklage riicklagen inkl. Wahrungs- Cashflow- | Neubewertungs- L CHIET anderer
Covestro AG | der Covestro AG | Konzernergebnis umrechnung Hedges riicklage Eigenkapital Gesellschafter Eigenkapital
in Mio. € inMio. € inMio. € inMio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. €

31.12.2014 1.427 340 2 1 1.770 17 1.787
Dividenden-
ausschittung - - -6 -6
Sonstige
Verénderungen -427 0 -427 0 -427
Ergebnis nach
Ertragsteuern 115 115 3 118
Sonstiges Ergebnis -223 295 =1 71 3 74
31.03.2015 892 635 1 1 1.529 17 1.546
31.12.2015 203 4.908 -1.999 484 0 0 3.596 16 3.612
Dividenden-
ausschuttung - = 0 0
Sonstige
Veranderungen 0 0 0 0 0
Ergebnis nach
Ertragsteuern 182 182 2 184
Sonstiges Ergebnis -281 -84 0 -365 -1 -366
31.03.2016 203 4.908 -2.098 400 - - 3.413 17 3.430
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VERKURZTER ANHANG
COVESTRO-KONZERN

1. Allgemeine Angaben

Angaben zum Konzernzwischenabschluss

Der Zwischenabschluss der Covestro AG, Leverkusen, (Covestro AG) zum 31. Marz 2016 ist gemaRl § 37w WpHG
und in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des IAS 34 (Interim Financial Reporting) nach den Vorschriften der
am Abschlussstichtag gultigen und von der Europaischen Union anerkannten International Financial Reporting
Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board, London, GroBbritannien, (IASB) sowie den Inter-
pretationen (IFRIC) des IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) bzw. den seitens des Standing Interpretations
Committee (SIC) verlautbarten Interpretationen erstellt worden.

Wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 erlautert, wurde fur den Kombinierten Abschluss? die Methode
der Buchwertfortfihrung entsprechend den Regelungen zu Unternehmenszusammenschliissen unter gemeinsamer
Beherrschung angewandt. Es wurde das Wahlrecht in Anspruch genommen, die nach IFRS erforderlichen
Vergleichsinformationen so darzustellen, als ob die legalen Ubertragungen der Geschaftsaktivitaten bereits zuvor
stattgefunden hatten. Diese Methode flhrt dazu, dass fur die Vorjahreszahlen auf die Darstellung im veroffentlichten
Kombinierten Abschluss zurlickgegriffen werden kann. Die ,Behandlung von Kosten fur zentrale Dienstleistungen”
sowie die ,Behandlung von Ertragsteuern und latenten Steuern”in der Vergleichsperiode sind im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2015 néaher erldutert. Hinsichtlich der wesentlichen Prémissen wird zuséatzlich auf den veroffent-
lichten Kombinierten Abschluss verwiesen.2

Die im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden
unverandert fur den Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2016 angewandt, vorbehaltlich der Auswirkungen vonim
laufenden Geschéftsjahr erstmalig angewendeten Rechnungslegungsstandards, die in Anhangangabe 2 dargestellt sind.

Das im vorliegenden Konzernzwischenabschluss berichtete Ergebnis je Aktie ermittelt sich als Verhaltnis des auf
die Aktionare der Covestro AG entfallenden Ergebnisses nach Ertragsteuern (Konzernergebnis) der Berichtsperiode
zu der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der ausgegebenen stimmberechtigten Stlickaktien der Covestro AG.
Nachrichtlich wird das Ergebnis je Aktie auch fir die Vergleichsperiode berichtet. Verwasserungseffekte waren nicht
zu berucksichtigen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren erstellt worden. Die Bilanzgliederung erfolgt
nach der Fristigkeit der Vermodgenswerte und Schulden. Als kurzfristig werden Vermdgenswerte und Schulden
angesehen, wenn sie innerhalb eines Jahres oder aber innerhalb des normalen Geschaftszyklus des Unternehmens
bzw. Konzerns fallig sind oder veraduBert werden sollen. Der Geschaftszyklus beginnt mit der Beschaffung der fur
den Leistungserstellungsprozess notwendigen Ressourcen und endet mit dem Erhalt der Zahlungsmittel bzw.
Zahlungsmittelaquivalente als Gegenleistung fur die VerduBerung der in diesem Prozess erstellten Produkte oder
Dienstleistungen. Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Vorrate werden grund-
satzlich als kurzfristige Posten ausgewiesen. Latente Steueranspriiche bzw. -verbindlichkeiten werden ebenso wie
Pensionsrickstellungen grundsatzlich als langfristig dargestellt.

Der Konzernzwischenabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrage in
Millionen Euro (Mio. €) angegeben.

1 Fir dieam 31. Dezember 2014, am 31. Dezember 2013 sowie am 31. Dezember 2012 endenden Geschéftsjahre sowie fur die nach den Grundsétzen des
IAS 34 erstellte Zwischenberichtsperiode vom 1. Januar 2015 bis zum 30. Juni 2015 wurden fir die Covestro-Gruppe kombinierte IFRS-Abschliisse aufgestellt.
Die kombinierten Jahresabschliisse sowie der kombinierte Zwischenabschluss werden nachfolgend als ,Kombinierter Abschluss” bezeichnet.

2 Der Kombinierte Abschluss, der fir Zwecke des ,Initial Public Offering” (IPO) der Covestro AG in einem Borsenprospekt verdffentlicht wurde, ist, wie der Bérsen-
prospekt selbst, auf der Homepage von Covestro veroffentlicht.
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Umrechnungskurse
Im Berichtszeitraum wurden folgende Umrechnungskurse der fir den Covestro-Konzern wesentlichen Fremd-
wahrungen verwendet:

Stichtagskurse wichtiger Wahrungen Durchschnittskurse wichtiger Wahrungen

1€/ mmm 1€/ 1.Quartal 2015 1.Quartal 2016
350 431 412

BRL  Brasilien BRL  Brasilien 3.21 4,30
CNY  China 6.67 7,06 7.36 CNY  China 7,04 7,20
HKD  Hongkong 8,34 8,44 8,83 HKD Hongkong 8,75 8,56
INR  Indien 67,27 72,02 75,43 INR  Indien 70,25 74,32
JPY  Japan 128,95 131,07 127,90 JPY  Japan 134,42 127,02
MXN  Mexiko 16,51 1891 19,59 MXN  Mexiko 16,86 19,85
UsSD USA 1,08 1,09 1.14 USD USA 113 1,10
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2. Auswirkungen von im laufenden Geschaftsjahr
erstmals angewendeten Rechnungslegungs-
standards

Die Erganzung ,Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations” zu IFRS 11 (Joint Arrangements) stellt
insbesondere klar, dass die Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an gemeinschaftlichen Tatigkeiten, deren Tatigkeit
einen Geschéaftsbetrieb darstellt, unter Anwendung der Regelungen des IFRS 3 zu erfolgen hat, soweit diese nicht
den Regelungen des IFRS 11 widersprechen. Die Anderungen werden prospektiv angewendet und haben keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Mit der Erganzung ,Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation” zu IAS 16 (Property, Plant
and Equipment) und IAS 38 (Intangible Assets) wird klargestellt, dass eine umsatzerldsbasierte Abschreibung von Sach-
anlagen und immateriellen Vermégenswerten nicht sachgerecht ist. Die Erganzung hat keine Auswirkungen auf die
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

GemaB den im Juni 2014 veroffentlichten Anderungen ,Agriculture: Bearer Plants” zu IAS 16 (Property, Plant and
Equipment) und IAS 41 (Agriculture) sind fruchttragende Pflanzen, die nur zur Erzeugung landwirtschaftlicher
Produkte genutzt werden, nach IAS 16 zu bilanzieren. Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf die Darstellung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Der Sammelband ,Annual Improvements to IFRSs 2012 -2014 Cycle” wurde im Rahmen der jahrlichen ,Improvement”-
Projekte im September 2014 herausgegeben. Die Anderungen prézisieren den Ansatz, die Bewertung und den
Ausweis von Geschaftsvorfallen, vereinheitlichen Terminologien und sind im Wesentlichen als redaktionelle
Korrekturen und Klarstellungen zu bestehenden Standards zu verstehen. Im Zuge der Verdffentlichung dieses
Sammelbands wurden die Standards IFRS 5 (Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations), IFRS 7
(Financial Instruments: Disclosures), IAS 19 (Employee Benefits) und IAS 34 (Interim Financial Reporting) geandert.
Die Anwendung hat keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Mit der ,Disclosure Initiative” wurden im Dezember 2014 Anderungen an IAS 1 (Presentation of Financial Statements)
herausgegeben. Die Anderungen zielen auf eine weitere Klarstellung der in IAS 1 formulierten Anforderungen an
Darstellung und Angaben ab und betreffen insbesondere die Wesentlichkeit und Zusammenfassung von Posten,
die Darstellung der Bilanz, des Gewinns oder Verlusts und des sonstigen Ergebnisses, die Struktur der Anhang-
angaben sowie die Angaben zu maBgeblichen Rechnungslegungsmethoden. Die Anderungen haben keine wesent-
lichen Auswirkungen auf die Darstellung des Abschlusses.

Daruber hinaus waren zum 1. Januar 2016 der vom IASB im Januar 2014 vero6ffentlichte IFRS 14 (Regulatory
Deferral Accounts) und die im Dezember 2014 publizierten Anderungen ,Investment Entities: Applying the Conso-
lidation Exception” zu IFRS 10 (Consolidated Financial Statements), IFRS 12 (Disclosure of Interests in Other Entities)
und IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures) erstmals anzuwenden gewesen. Aufgrund der noch
ausstehenden Ubernahme in europaisches Recht werden beide Verlautbarungen bislang nicht angewendet. Es
werden keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage erwartet.
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3. Segment- und Regionenberichterstattung

Die Ressourcenallokation und die Bewertung der Ertragskraft der Geschaftssegmente werden im Covestro-Konzern
durch den Vorstand der Covestro AG als Hauptentscheidungstrager wahrgenommen. Die Segment- und Regionenab-
grenzung sowie die Auswahl der dargestellten Kennzahlen erfolgen in Ubereinstimmung mit dem internen Steuerungs-
und Berichtssystem (,Management Approach”). Es werden dieselben Rechnungslegungsvorschriften zugrunde
gelegt, wie sie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 beschrieben sind, vorbehaltlich der in Anhangangabe 2
beschriebenen Auswirkungen vonim laufenden Geschéftsjahr erstmalig angewendeten Rechnungslegungsstandards.

Zum 31.Marz 2016 besteht der Covestro-Konzern aus drei berichtspflichtigen Segmenten. Die Segmente umfassen
die folgenden Aktivitaten:

Polyurethanes

Im Segment Polyurethanes werden hochwertige Vorprodukte fur Polyurethane entwickelt, produziert und vertrieben.
Bei den Vorprodukten handelt es sich um Isocyanate (TDI, MDI) und Polyether-Polyole. Polyurethan-Weichschaum
wird vor allem in der Mdbel- und Automobilindustrie verwendet (z. B. Polster, Matratzen, Autositze), Hartschaum
kommt besonders als Dammmaterial in der Baubranche sowie entlang der Kihlkette zum Einsatz. Das Segment
unterhalt weltweit Produktionsstatten sowie Systemhauser fur die Abmischung und Bereitstellung von kunden-
individuellen Polyurethan-Systemen.

Polycarbonates

Das Segment Polycarbonates entwickelt, produziert und vertreibt den technischen Kunststoff Polycarbonat in Form
von Granulaten und Halbzeugen (Platten). Das Material findet vor allem in der Automobilindustrie (z. B. Innenraum,
Fahrzeugbeleuchtung) sowie in der Baubranche (z. B. Dachkonstruktionen) Verwendung. Zudem wird es u. a. in der
Elektro- und Elektronikindustrie (z. B. Steckergehause, Computergehause, DVDs), der Medizintechnik und Beleuchtungs-
industrie (z. B. LED-Komponenten) eingesetzt. Polycarbonat wird vom Covestro-Konzern weltweit produziert und in
Compoundierungszentren geman kundenindividuellen Winschen weiterverarbeitet.

Coatings, Adhesives, Specialties

Im Segment Coatings, Adhesives, Specialties entwickelt, produziert und vertreibt Covestro Rohstoffe fur Lacke,
Kleb- und Dichtstoffe sowie Spezialitaten im Wesentlichen fur Polyurethan-Systeme. Dazu zahlen u. a. polymere
Materialien und wéassrige Dispersionen auf Basis der Isocyanate HDI und IPDI, die in Anlagen weltweit hergestellt
werden. Haupteinsatzgebiete der Produkte sind Transport und Verkehr, Infrastruktur und Bau sowie Holzverarbeitung
und Moébel. Die Spezialitaten umfassen Elastomere, hochqualitative Folien sowie Rohstoffe fur die Kosmetik- und
Textilindustrie und den Gesundheitsbereich.

Geschaftsaktivitaten, die nicht den oben genannten Segmenten zugeordnet werden kénnen, sind unter ,Alle sonstigen
Segmente” ausgewiesen. Die AuBenumsatzerldse resultieren im Wesentlichen aus Kuppelprodukten, die bei der
Chlorproduktion und -verwendung entstehen.

Die Kosten fur Corporate-Center-Funktionen, die Eliminierung der Intersegment-Transfers sowie Mehr- oder
Minderaufwendungen aus einer héheren oder niedrigeren Performance der Covestro-Aktie im Rahmen der lang-
fristigen aktienbasierten Verglitung werden in der Segmentberichterstattung als ,Corporate Center und Uberleitung”
dargestellt.

Die Segmentdaten wurden auf folgende Weise ermittelt:

Die Intersegment-Transfers zeigen die Transfers, die zwischen den Segmenten getatigt werden. Diese werden im
Wesentlichen zu Herstellungskosten bewertet.

Das EBITDA entspricht dem EBIT gemaB Gewinn- und Verlustrechnung zuztglich Abschreibungen und abzlglich
Wertaufholungen von immateriellen Vermédgenswerten und Sachanlagen.

Das EBIT, EBITDA, bereinigte EBIT und bereinigte EBITDA sind Kennzahlen, die nach den internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften nicht definiert sind. Sondereinflisse umfassen einmalige bzw. in ihrer Art oder Hohe
nicht regelméaBig wiederkehrende Effekte. Das bereinigte EBIT und bereinigte EBITDA sollen ein Bild der Ertrags-
lage vermitteln, welches im Zeitablauf vergleichbar und zutreffend informiert. Zur Beurteilung der Profitabilitat der
berichtspflichtigen Segmente wird das bereinigte EBITDA verwendet. Sondereffekte lagen in den ersten drei
Monaten des Geschéaftsjahres 2016 nicht vor, daher entsprechen das bereinigte EBIT und bereinigte EBITDA fur
diesen Zeitraum dem EBIT bzw. EBITDA.

Das Working Capital beinhaltet die Vorrate zuzlglich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und ab-
zUglich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
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Die nachfolgenden Tabellen enthalten die Kennzahlen nach Segmenten fur das 1. Quartal 2016 bzw. zum 31. Marz 2016:

Segmentberichterstattung 1. Quartal

Coatings, Alle Corporate
Polyure- Polycar- Adhesives, sonstigen "Center und
thanes bonates Specialties Segmente | Uberleitung
inMio. € inMio. € inMio. € inMio. € inMio. € in Mio. €
1. Quartal 2016
AuBenumsatzerlose 1.403 786 512 174 - 2875
Intersegment-Transfers 17 6 10 0 -33 -
Umsatzerldse (Gesamt) 1.420 792 522 174 -33 2.875
(Bereinigtes) EBITDA 214 177 139 -1 -21 508
(Bereinigtes) EBIT 117 127 119 -2 -21 340
1. Quartal 2015
AuBenumsatzerldse 1.554 765 535 200 - 3.054
Intersegment-Transfers 18 7 13 0 -38 -
Umsatzerldse (Gesamt) 1572 772 548 200 -38 3.054
Bereinigtes EBITDA 163 116 133 21 -17 416
Bereinigtes EBIT 63 73 113 19 -17 251

Working Capital nach Segmenten

inMio. € inMio. €
Polyurethanes 918 1.067
Polycarbonates 494 546
Coatings, Adhesives, Specialties 373 432
Alle sonstigen Segmente 86 74
Corporate Center -5 -2
Working Capital 1.866 2117

Informationen liber geografische Gebiete

Die nachfolgende Tabelle enthalt Informationen Uber geografische Gebiete. Die Region ,EMLA" beinhaltet Europa,
den Nahen Osten, Afrika und Lateinamerika ohne Mexiko, das gemeinsam mit den USA und Kanada die Region
NAFTA" bildet. Die Region ,APAC" umfasst Asien und die Pazifik-Region. In der Spalte Konsolidierung wird die
Eliminierung der Interregionen-Umsatzerldse ausgewiesen.

Konsoli-
EMLA NAFTA dierung

Regionenberichterstattung 1. Quartal

in Mio. € inMio. € inMio. € in Mio. € inMio. €
1. Quartal 2016
AuBenumsatzerldse nach Verbleib 1.301 782 792 - 2.875
AuBenumsatzerldse nach Sitz der Gesellschaft 1.293 794 788 - 2.875
Interregionen-Umsatzerlése 178 143 25 —-346 -
1. Quartal 2015
AuBenumsatzerldse nach Verbleib 1.368 831 855 - 3.054
AuBenumsatzerldse nach Sitz der Gesellschaft 1.363 844 847 . 3.054
Interregionen-Umsatzerldse 203 167 32 -402 =
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Uberleitungsrechnung
Die nachfolgende Tabelle enthélt die Uberleitungsrechnung des (bereinigten) EBITDA der Segmente zum Ergebnis
vor Ertragsteuern des Konzerns:

Uberleitung des (bereinigten) EBITDA der Segmente zum Ergebnis vor Ertragsteuern des Konzerns

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016

inMio. € inMio. €
(Bereinigtes) EBITDA der Segmente 433 529
(Bereinigtes) EBITDA Corporate Center -17 -21
(Bereinigtes) EBITDA 416 508
(Bereinigte) Abschreibungen der Segmente -165 -168
(Bereinigte) Abschreibungen Corporate Center - -
(Bereinigte) Abschreibungen -165 -168
(Bereinigtes) EBIT der Segmente 268 361
(Bereinigtes) EBIT Corporate Center -17 -21
(Bereinigtes) EBIT 251 340
Sondereinflisse der Segmente -34 -
Sondereinflisse Corporate Center -11 -
Sondereinfliisse -45 -
EBIT der Segmente 234 361
EBIT Corporate Center -28 -21
EBIT 206 340
Finanzergebnis —41 -78
Ergebnis vor Ertragsteuern 165 262
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4. Konsolidierungskreis

4.1 Entwicklung des Konsolidierungskreises

Der Konsolidierungskreis setzt sich zum 31. Marz 2016 aus der Covestro AG sowie 48 konsolidierten Unternehmen
zusammen. Hierin ist unverandert im Vergleich zum 31. Dezember 2015 eine gemeinschaftliche Tatigkeit geman
IFRS 11 (Joint Arrangements) enthalten, die anteilsmaBig konsolidiert wird. Ferner sind zum 31. Marz 2016 unver-
andert ein Gemeinschaftsunternehmen und zwei assoziierte Unternehmen im Konzernabschluss nach der Equity-
Methode gemaB IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures) bericksichtigt worden.

Seit dem 1. Januar 2016 haben sich im Konsolidierungskreis keine Veranderungen ergeben.

4.2 Akquisitionen und Desinvestitionen

Im 1. Quartal 2016 haben keine wesentlichen Akquisitionen oder Desinvestitionen stattgefunden.

5. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 (Earnings per Share) mittels Division des Konzernergebnisses durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen stimmberechtigten Stlckaktien der Covestro AG innerhalb
der abgelaufenen Berichtsperiode errechnet. Fir das 1. Quartal 2015 wurde flr das Ergebnis je Aktie eine Aktien-
anzahl von 140.000.000 Stluck zugrunde gelegt.

Ergebnis je Aktie

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016

in Mio. € in Mio. €

Ergebnis nach Ertragsteuern 118 184
davon auf andere Gesellschafter entfallend 3 2
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend (Konzernergebnis) 115 182
in Stuck in Stuck

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Stammaktien 140.000.000 202.500.000
in€ in€

Unverwassertes Ergebnis je Aktie 0,82 0,90
Verwassertes Ergebnis je Aktie 0,82 0,90
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6. Pensionsriuckstellungen und ahnliche
Verpflichtungen

Die folgenden Parameter wurden zur Bestimmung des Barwerts der Versorgungsverpflichtungen zugrunde gelegt:

Abzinsungssatz Pensionsverpflichtungen

in % in %
Deutschland 2,60 1,90
USA 4,00 3,60

7. Aktienbasiertes Verglutungsprogramm

Zum 1. Januar 2016 hat Covestro fur die Performance-Periode 2016 bis 2019 das neue langfristige Vergitungs-
programm Prisma aufgelegt. Bei Prisma handelt es sich, wie bei den Aspire-Aktienprogrammen des Bayer-Konzerns,
um ein aktienbasiertes Vergltungsprogramm mit Barausgleich nach IFRS 2 (Share-based Payment). Anspruchs-
berechtigt sind die Mitarbeiter der oberen Fihrungsebene sowie weitere leitende Angestellte. Anders als bei Aspi-
re erfolgt keine Differenzierung nach Mitarbeitergruppen.

Bemessungsbasis flr Prisma ist ein individueller, positionsabhangiger Prozentwert vom jahrlichen Grundgehalt
(Prisma-Zielbetrag). In Abhangigkeit von der absoluten Kursentwicklung der Covestro-Aktie einschlieBlich der ge-
zahlten Dividenden (Total Shareholder Return) sowie der relativen Performance im Vergleich zum Aktienindex STOXX
Europe 600 Chemicals, jeweils bezogen auf eine vierjahrige Performance-Periode, wird nach Ablauf des Programms
an die Teilnehmer ein Betrag von maximal 200 % des Prisma-Zielbetrags ausgezahlt. Fir die am 31. Dezember 2019
endende Performance-Periode erfolgt die Auszahlung im Januar 2020 gemaB der Kursentwicklung der Covestro-Aktie,
ausgehend von dem maBgeblichen Anfangskurs zu Beginn der Performance-Periode bis zu deren Endkurs, der als
Durchschnittswert der letzten 30 Borsentage 2019 ermittelt wird.

Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung aus dem aktienbasierten Vergitungsprogramm Prisma betragt 2 Mio. €

zum 31. Marz 2016 und wurde auf Basis einer Monte-Carlo-Simulation unter Zugrundelegung von stichtags-
bezogenen Parametern ermittelt.
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8. Finanzierung

Die Covestro AG hatim 1. Quartal 2016 ein Anleihenrahmenprogramm (,Debt Issuance Programme”) mit einem
Volumen von 5.000 Mio. € aufgelegt und damit die Moglichkeit fur eine flexible Finanzierung am Fremdkapitalmarkt
geschaffen. Durch das Programm ist die Covestro AG in der Lage, fest und variabel verzinste Anleihen zu begeben
und dabei auch Privatplatzierungen vorzunehmen.

Im Rahmen des Debt Issuance Programme wurden von der Covestro AG am 3. Marz 2016 erfolgreich erste Anleihen
mit einem Gesamtvolumen von 1.500 Mio. € platziert. Die Anleihen umfassen zwei festverzinsliche Tranchen mit
einer Laufzeit von funfeinhalb Jahren (Zinscoupon 1,00 %, Volumen 500 Mio. €) und achteinhalb Jahren (Zinscoupon
1,75 %, Volumen 500 Mio. €) sowie eine variabel verzinsliche Tranche in Hohe von 500 Mio. € mit einer Laufzeit
von zwei Jahren und einer Verzinsung von 0,60 % Uber dem 3-Monats-Euribor.

Die aufgenommene Liquiditat dient insbesondere der Refinanzierung der von der Bayer Antwerpen NV, Diegem,
Belgien, erhaltenen Darlehen (,Inter-Group Loan Agreements”). Ein Teilbetrag der aufgenommenen Liquiditat wurde
zur Tilgung des im Marz 2016 falligen Inter-Group Loans in Hohe von 1.250 Mio. € eingesetzt. Zum 31. Marz 2016
verbleiben somit noch Finanzverbindlichkeiten aus den Inter-Group Loan Agreements in Hohe von 810 Mio. €.

Die Covestro AG hat mit einem Bankenkonsortium im September 2015 ein ,Syndicated Multicurrency Term and
Revolving Credit Facilities Agreement” (Facilities Agreement) in Hohe von 2.700 Mio. € abgeschlossen. Im Zuge der
erfolgreichen Anleihen-Emission im Marz 2016 hat die Covestro AG die im Facilities Agreement enthaltene Term-
Loan-Fazilitat in Hohe von 1.200 Mio. € planmaBig aufgeldst. Die daneben bestehende Multicurrency-Revolving-
Credit-Fazilitdt in Hohe von 1.500 Mio. € mit einer Laufzeit bis September 2020 besteht unverandert fort. Zum
31.Mérz 2016 sind im Rahmen dieser syndizierten Kreditfazilitat keine Kredite in Anspruch genommen worden.
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9. Finanzinstrumente

Die nachfolgenden Tabellen stellen die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen finanziellen Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten flr jede Kategorie von Finanzinstrumenten dar. Die Bilanzpositionen ,Sonstige
Forderungen®, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen” und ,Sonstige Verbindlichkeiten" enthalten sowohl
Finanzinstrumente als auch nicht-finanzielle Vermodgenswerte bzw. nicht-finanzielle Verbindlichkeiten (z. B. sonstige
Steuerforderungen oder -verbindlichkeiten und Vorauszahlungen fUr zuklnftig zu erhaltende Leistungen).

Buchwerte der Finanzinstrumente gemaB den Kategorien des IAS 39 und ihre beizulegenden Zeitwerte

Fortge- legender legender
fiihrte An- Zeitwert, Zeitwert,
schaffungs- erfolgs- erfolgs- legender
kosten neutral wirksam Zeitwert
inMio. € inMio. € inMio. € inMio. € inMio. €
Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.640
Kredite und Forderungen 1.640 1.640 1.640
Sonstige finanzielle Vermodgenswerte 94
Kredite und Forderungen 16 16 16
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle
Vermogenswerte 6 5 1 6
Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung 65 65 65
Forderungen aus Finanzierungsleasing’ 7 16
Sonstige Forderungen 397
Kredite und Forderungen 65 65 65
Nicht-finanzielle Vermdgenswerte 332
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.030
Kredite und Forderungen 1.030 1.030 1.030
Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 3.170
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet 2.853 2.853 2.901
Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung 36 36 36
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing’ 281 343
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.234
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet 1.215 1.215 1.215
Nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 19
Sonstige Verbindlichkeiten 179
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet 31 31 31
Zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(nicht-derivativ) 5 5 5
Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung 7 7 7
Nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 136

T Bewertung gemaB IAS 17

35



Covestro-Zwischenbericht zum 31. Mérz 2016

Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

Verkurzter Anhang Covestro-Konzern

Buchwerte der Finanzinstrumente gemaB den Kategorien des IAS 39 und ihre beizulegenden Zeitwerte

9. Finanzinstrumente

Bewertung geman IAS 39 _

Beizu- Beizu-
Fortge- legender legender
fiihrte An- Zeitwert, Zeitwert, Beizu-
schaffungs- erfolgs- erfolgs- legender
kosten neutral wirksam Zeitwert
in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. €
Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.486
Kredite und Forderungen 1.486 1.486 1.486
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 73
Kredite und Forderungen 16 16 17
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle
Vermogenswerte 6 5 1 6
Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung 44 44 44
Forderungen aus Finanzierungsleasing’ 7 18
Sonstige Forderungen 337
Kredite und Forderungen 65 65 65
Nicht-finanzielle Vermdgenswerte 272
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 642
Kredite und Forderungen 642 642 642
Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 2.881
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet 2552 2552 2573
Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung 31 31 31
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing’ 298 364
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.403
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet 1.386 1.386 1.386
Nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 17
Sonstige Verbindlichkeiten 198
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet 45 45 45
Zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(nicht-derivativ) 4 4 4
Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung 8 8 8
Nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 141

T Bewertung gemaB IAS 17
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Beizulegende Zeitwerte fur Finanzinstrumente werden gemas IFRS 13 (Fair Value Measurement) auf Basis der nach-
folgend beschriebenen Fair-Value-Hierarchie ermittelt und ausgewiesen:

In Stufe 1 werden beizulegende Zeitwerte eingeordnet, die auf Grundlage notierter, unangepasster Preise auf aktiven
Markten bestimmt werden.

Stufe 2 enthalt beizulegende Zeitwerte, die auf Grundlage von Parametern bestimmt werden, die am Markt beobacht-
bar sind.

Stufe 3 umfasst beizulegende Zeitwerte, die mithilfe von Parametern bestimmt werden, bei denen die Inputfaktoren
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Einordnung der Finanzinstrumente in die dreistufige Fair-Value-Hierarchie:
Fair-Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten

der Zeitwert

der Zeitwert

inMio.€ inMio.€ inMio.€ inMio.€ inMio.€ inMio.€ inMio.€ inMio.€

Finanzielle Vermdgenswerte
zum beizulegenden Zeitwert
bewertet

Zur VerauBerung verflgbare
finanzielle Vermogenswerte 1 1 1 1

Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 44 27 17 65 52 13

Finanzielle Vermégenswerte
nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Leasingforderungen 18 18 16 16

Finanzielle Verbindlichkeiten
zum beizulegenden Zeitwert
bewertet

Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 39 31 8 43 36 7

Sonstige Verbindlichkeiten
zum beizulegenden Zeitwert
bewertet (nicht-derivativ) 4 4 5 5

Finanzielle Verbindlichkeiten
nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Anleihen 1.525 1.525

Ubrige Finanzverbindlichkeiten 2.937 2.937 1.719 1.719
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In den ersten drei Monaten des Geschéaftsjahres 2016 wurden keine Ubertragungen zwischen den Stufen der
Fair-Value-Hierarchie vorgenommen.

Aufgrund der Uberwiegend kurzen Laufzeiten von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten weichen
die Buchwerte nicht signifikant von den beizulegenden Zeitwerten ab.

Der beizulegende Zeitwert der Anleihen wird auf Basis notierter, unangepasster Preise auf einem aktiven Markt
ermittelt und ist daher der Stufe 1 zugeordnet.

Der Bewertungskategorie ,Zur VerauBerung verflugbare finanzielle Vermdégenswerte” werden Anteile an nicht-
konsolidierten Unternehmen zugeordnet. Die Bewertung dieser Eigenkapitaltitel erfolgt zu Anschaffungskosten,
weil der beizulegende Zeitwert weder aus einem Bérsen- oder Marktpreis noch durch Diskontierung zuverlassig
ermittelbarer Cashflows abgeleitet werden konnte. FUr die dartber hinaus der Bewertungskategorie ,Zur VerauBerung
verflugbare finanzielle Vermdgenswerte” zugeordneten Vermodgenswerte entsprechen die beizulegenden Zeitwerte
notierten Preisen auf aktiven Markten (Stufe 1).

Die beizulegenden Zeitwerte von langfristigen finanziellen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten werden als
Barwerte der zukUnftigen Zahlungsmittelzu- oder -abflisse ermittelt. Die Abzinsung erfolgt unter Anwendung des
zum Bilanzstichtag aktuellen laufzeitadaquaten Zinssatzes unter BerUcksichtigung der Bonitat der jeweils relevanten
Vertragspartei. Daher erfolgt die Einordnung in Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie.

Sofern keine 6ffentlich notierten Marktpreise existieren, werden fur Derivate die beizulegenden Zeitwerte mit
Bewertungstechniken basierend auf beobachtbaren Marktdaten zum Bilanzstichtag ermittelt (Stufe 2). Bei der
Anwendung von Bewertungstechniken wird das Kreditrisiko der Vertragspartner durch die Ermittlung von
sogenannten ,Credit Value Adjustments” berlcksichtigt. Die Bewertung der Devisentermingeschéafte erfolgt
einzelfallbezogen und mit dem jeweiligen Terminkurs bzw. -preis am Bilanzstichtag. Die Terminkurse bzw. -preise
richten sich nach den Kassakursen und -preisen unter Berlicksichtigung von Terminauf- und -abschlagen.

Sofern beizulegende Zeitwerte auf Basis nicht-beobachtbarer Inputfaktoren geschatzt wurden, werden diese
innerhalb der Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie ausgewiesen. Die Bemessung des nachrichtlich zu ermittelnden
beizulegenden Zeitwerts der langfristigen Leasingforderungen erfolgte auf Grundlage von am Markt beobachtbaren
Zinskurven. Zusatzlich wurde als nicht-beobachtbarer Faktor ein Zinsaufschlag flr sehr weit in der Zukunft liegende
Zahlungsstrome berucksichtigt.

Bei den auf nicht-beobachtbaren Inputfaktoren basierenden und zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten (Stufe 3) handelt es sich um eingebettete Derivate sowie eine bedingte
Kaufpreisverpflichtung, die im Zuge der Ubernahme der Thermoplast Composite GmbH, Markt Bibart, bilanziert
wurde. Die variable Kaufpreiszahlung wird fallig, sofern das Schlisselpersonal bestimmte Dokumentationsanforde-
rungen hinsichtlich des vereinbarten Wissenstransfers erflillt.

Eingebettete Derivate werden von den jeweiligen Basisvertragen separiert, bei denen es sich in der Regel um
Absatz- oder Bezugsvertrage aus dem operativen Geschaft handelt. Die Zahlungsstréme aus dem Vertrag andern
sich aufgrund der eingebetteten Derivate bspw. in Abhangigkeit von Wechselkursschwankungen, Rohstoffpreis-
schwankungen oder sonstigen Preisschwankungen. Die intern durchgefihrte Bewertung eingebetteter Derivate
erfolgt insbesondere mit der Discounted-Cashflow-Methode, die auf nicht-beobachtbaren Inputfaktoren —u. a.
geplanten Absatz- und Bezugsmengen sowie aus Marktdaten abgeleiteten Preisen oder Preisindizes —basiert.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitung der in Stufe 3 eingeordneten Finanzinstrumente fir das 1. Quartal 2016:

Entwicklung der Stufe 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (Saldo)

in Mio. €

Nettobuchwerte 01.01. 5
Ergebniswirksam erfasste Gewinne (+)/ Verluste (-) -4
davon auf zum Bilanzstichtag gehaltene Vermdgenswerte / Verbindlichkeiten entfallend -4
Ergebnisneutral erfasste Gewinne (+)/ Verluste (-) -
Zugange von Vermogenswerten (+)/ Verbindlichkeiten () -
Abgange von Vermdgenswerten (-)/ Verbindlichkeiten (+) -
Umgliederungen -
Nettobuchwerte 31.03. 1
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10. Rechtliche Risiken

Alsinternational tatiges Unternehmen ist der Covestro-Konzern einer Vielzahl rechtlicher Risiken ausgesetzt. Hierzu
kdnnen insbesondere Risiken aus den Bereichen Produkthaftung, Wettbewerbs- und Kartellrecht, Patentrecht, Steuer-
recht und Umweltrecht sowie compliancerelevante Themen wie Korruption und Exportkontrolle gehoren. Die
Ergebnisse gegenwartig anhangiger bzw. kiinftiger Verfahren sind nicht vorhersagbar, sodass aufgrund von gericht-
lichen oder behordlichen Entscheidungen oder der Vereinbarung von Vergleichen Aufwendungen entstehen kbnnen,
die nicht oder nicht in vollem Umfang durch Versicherungsleistungen abgedeckt sind und wesentliche Auswirkungen
auf das Ergebnis des Covestro-Konzerns haben kénnen.

Die fur den Covestro-Konzern wesentlichen Rechtsrisiken wurden im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015
in Anhangangabe 28 dargestellt. Fur das nachfolgend beschriebene Rechtsverfahren haben sich im laufenden
Geschéaftsjahr Erganzungen bzw. neue Entwicklungen ergeben.

Rohrfernleitungsanlage fiir Kohlenmonoxid von Dormagen nach Leverkusen

Im Jahr 2014 wurde Klage gegen die Bezirksregierung Kéln vor dem Verwaltungsgericht Koin erhoben, in welcher
der Individualklager die Ricknahme der Genehmigung fur den Betrieb der Kohlenmonoxid-Rohrfernleitungsanlage
zwischen Dormagen und Leverkusen forderte. Der Klager beflrchtete eine akute Gefahr fur die Anwohner aufgrund
von behaupteten Sicherheitsmangeln. Der Covestro-Konzern hat darauf hingewiesen, dass die Sicherheit der Rohr-
fernleitungsanlage durch ein TUV-Gutachten belegt werden konnte. Die Klage wurde zwischenzeitlich als unzulassig
abgewiesen, und eine Berufung wurde binnen der gesetzlichen Frist nicht eingelegt.
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11. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen
und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne des IAS 24 (Related Party Disclosures) sind juristische oder
naturliche Personen, die auf die Covestro AG und deren Tochterunternehmen Einfluss nehmen kénnen oder der
Kontrolle oder einem maBgeblichen Einfluss durch die Covestro AG bzw. deren Tochterunternehmen unterliegen.
Dazu gehoren insbesondere die Bayer AG, die aufgrund ihrer Mehrheitsbeteiligung an der Covestro AG als oberstes
beherrschendes Unternehmen im Sinne von IAS 24 zu klassifizieren ist, und deren Tochtergesellschaften, die nicht
in den Covestro-Konsolidierungskreis einzubeziehen sind, sowie nicht-konsolidierte Tochtergesellschaften,
Gemeinschafts- und assoziierte Unternehmen, Versorgungsplane und die Organmitglieder der Covestro AG.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen

Verbi Verbind-
Forderungen lichkeiten Forderungen lichkeiten

in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. €
Bayer AG 2 14 1 2
Bayer-Konzerngesellschaften 51 2.243 50 995
Nicht-konsolidierte Tochterunternehmen/
assoziierte Unternehmen 1 4 1 4
Gemeinschaftsunternehmen 1 0 1 =
Assoziierte Unternehmen 4 0 5 -

Erbrachte und empfangene Lieferungen und Leistungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen

1. Quartal 2015 1. Quartal 2016

Erbrachte Empfangene Erbrachte Empfangene

Lieferungen Lieferungen Lieferungen Lieferungen

und Leistungen und Leistungen und Leistungen und Leistungen

inMio. € in Mio. € inMio. € in Mio. €

Bayer AG 6 12 0 0

Bayer-Konzerngesellschaften 18 228 21 128
Nicht-konsolidierte Tochterunternehmen/

assoziierte Unternehmen 10 = 8 1

Gemeinschaftsunternehmen 3 - 1 0

Assoziierte Unternehmen 4 167 4 118

Transaktionen mit der Bayer AG sowie deren Tochtergesellschaften
Aus dem Verkauf von Produkten, Handelswaren sowie sonstigen betriebstypischen Geschaften resultieren Umséatze
mit Tochterunternehmen der Bayer AG.

Die empfangenen Lieferungen und Leistungen umfassen im Wesentlichen operative Liefer- und Leistungsgeschéfte
mit der Currenta GmbH & Co. OHG, Leverkusen, (Currenta) sowie deren Tochtergesellschaften. Diese Geschéfte
stehen im Zusammenhang mit den durch die Currenta betriebenen Chemieparks, welche von Bayer und Covestro
gemeinsam genutzt werden. Der Rickgang der empfangenen Lieferungen und Leistungen im Quartalsvergleich
resultiert aus dem Umstand, dass vor der rechtlichen und wirtschaftlichen Verselbstandigung von Covestro
bestimmte Dienstleistungen von Servicegesellschaften des Bayer-Konzerns bezogen wurden, die im Rahmen der
Verselbstandigung auf Gesellschaften des Covestro-Konzerns Ubertragen wurden.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen entfallen hauptséachlich auf
Leasing- und Finanzierungssachverhalte, Liefer- und Leistungsbeziehungen sowie sonstige Transaktionen. Durch
die in Anhangangabe 8 beschriebene Anpassung der Fremdkapitalstruktur reduzierten sich die Verbindlichkeiten
gegenlber Bayer-Konzerngesellschaften auf 995 Mio. € (31. Dezember 2015: 2.243 Mio. €).
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12. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Seitdem 1. April 2016 sind keine Vorgange eingetreten, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Covestro-Konzerns haben.

Leverkusen, 25. April 2016

Covestro AG
Der Vorstand
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Weitere Informationen
Segment- und Quartalsubersicht

Coatings, Adhesives,

Polyurethanes Polycarbonates Specialties

rtal
2015

1. Quartal 1. Quartal
2015 2016

1. Quartal 1. Quartal
2015 2016

Sonstige /

Konsolidierung

1. Quartal 1. Quartal
2015 201

1. Quartal 1. Quartal
2015 2016

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlése 1.554 1.403 765 786 535 512 200 174 3.054 2.875
Umsatz-
veranderung
Menge 0.6 % 6.9 % 5,4 % 8.7 % 4,1 % -1.6% 0.2 % -27% 2,3% 5.3 %
Preis -74% -157% -21% -54% -01% -24% 1.2% -10,3% -4,4% -10,5%
Wahrung 9,9 % -09% 12,6 % -0,6% 9.6 % -03% 50% 0,0 % 10,2 % -0,7%
Portfolio 0,0% 0,0 % 0,0% 0.0 % 0.0% 0.0% 0.0% 0,0 % 0,0% 0,0%
Mengenwachstum
im Kerngeschaft' -0.4% 10,4 % 5.4 % 8,5% 6.3 % -2.8% 1.7 % 8,5 %
Umsatzerlose
nach Regionen
EMLA 674 615 278 285 269 262 147 139 1.368 1.301
NAFTA 483 446 182 192 123 114 43 30 831 782
APAC 397 342 305 309 143 136 10 5 855 792
EBITDA 153 214 116 177 131 139 -7 -22 393 508
Bereinigtes
EBITDA 163 214 116 177 133 139 4 -22 416 508
EBIT 31 117 73 127 111 119 -9 -23 206 340
Bereinigtes EBIT 63 117 73 127 113 119 2 -23 251 340
Abschreibungen 122 97 43 50 20 20 2 1 187 168
Cashflow aus
operativer
Tatigkeit 121 16 31 94 35 54 -3 -40 184 124
Ausgaben fiir
Sachanlagen und
immaterielle
Vermodgenswerte 33 24 43 12 18 1 - - 94 47
Free Operating
Cash Flow 88 -8 -12 82 17 43 -3 -40 90 77

1 Vergleichswerte mit neuer Basis zum 31. Marz 2016 ermittelt.
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1. Quartal 2. Quartal
2015 2015

3. Quartal
2015

4, Quartal 1. Quartal
2015 2016

in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlose 3.054 3.210 3.020 2.798 2.875

Polyurethanes 1.554 1.637 1512 1.385 1.403

Polycarbonates 765 829 819 759 786

Coatings, Adhesives,

Specialties 535 562 519 477 512
Mengenwachstum im
Kerngeschaft' 1,7 % 6.7 % -0.6% 3.0% 8,5 %
Bereinigtes EBITDA 416 498 471 256 508

Polyurethanes 163 223 175 63 214

Polycarbonates 116 150 171 123 177

Coatings, Adhesives,

Specialties 133 137 137 84 139
EBIT 206 267 287 -80 340

Polyurethanes 31 92 60 -157 117

Polycarbonates 73 104 127 70 127

Coatings, Adhesives,

Specialties 111 113 113 60 119
Finanzergebnis -41 -46 -56 -32 -78
Ergebnis vor Steuern 165 221 231 -112 262
Ergebnis nach Steuern 118 154 161 -81 184
Konzernergebnis 115 152 160 -84 182
Cashflow aus operativer
Tatigkeit 184 360 379 550 124
Ausgaben fiir Sachanlagen
und immaterielle
Vermdgenswerte 94 130 128 157 47
Free Operating Cash Flow 90 230 251 393 77

1 Vergleichswerte mit neuer Basis zum 31. Marz 2016 ermittelt.
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